
【专题论坛二 规范公司治理 促进投资者保护】

3： ↄ Ї

γ ∗

שּׁ ẵ Ὥ、 ẵЉ Іσ  Ѷ

ⱬὭ⅞， ӗ ΄ 。 Χ Χּד ， ᾣ ẵІ ，

ὖ І₵ І ẄὖЁ Γ、 ώ Ό、 דּ

ỷ ם ， Ẅὖ כּ Γ ，р֑ 、 ҫ ◐

דּ ， ⅞ ⅞Ξ ， ΄ ε 。

一、恶意变更业绩承诺但董事会未充分论证其合理性

， Ắ Γ שׁ ε ⱬ

ᶋ ， ὖͼ Ắ כּ Γ 。 І Ẅὖ Γ

ҕ ͼ Ắ ώ 。

Ԇ— （600146） ẈΓ 。 2016 9 ， Ắ

דּ ⁹ Љ Ẉ 95% ，ӗѲ 18. 8 кẂ。

ᾌе Ẉ ᾌе ẳ
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38. 14% 。 ὖΝ ѓ， ╞ ѓЁ ͪ 14. 1 кẂ， Ї

4. 7 кẂ Γ ỷ ѓ。

， Ẉ 2017 ～ 2018 Γ ， Ἀώ δе

1. 39 кẂ - 9. 8 кẂ， рδ - 77. 34% ， ⱬΓ ᶋ

17. 64 кẂ。 ͼ Ắ Љ 2018 2 13 《 Т ╞ υ Ẅ╞ 》

2018 8 20 《 Т ╞ υ ͻ Ẅ╞ 》Χ ，ͼ Ắ

ѓ Ї Ѳе ẳ 4. 7 кẂ， δ ẈΓ

ᶋ。

2019 Ϛ ώ，Ắ ΅ 、 ͻ Љשׁ 2019 11

Ẅ╞ ， ᶋּכ δ Т ᶋ ，

ᶋ ， ᶋ Ắ δ： ầ （18. 8 кẂ + 2 кẂ

） - Ẉ 2019 9 30 Ἀ Т - ᶋ 4. 7 кẂ。

Љ ╞ Ẉ 2019 9 30 ҫ ӗ ，ẹӎ ᶋ

，Ӂ Ẉ Ἀ Тδ ᵈ， ᶋ 20 кẂ。

Ὀ ᶋ Ẹ е ͼ └ Ν Т
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ỷ ，2020 10 30 ， Ắ Ẉ 2019

10 1 Ἀ Тδ - 2. 37 кẂ， ͼ Ẅ╞ ， ᶋ ẳ 23. 15

кẂ。 Ӂ ЉΓ ᶋ Т（ ҫѲᵈ 78, 020 ͵Ẃ）ш Љ

， ᶋ， ѶӐ ᶋ。 Ὤ 、 Ẹ ẳ

100% ᶋ ͼ Ắ （ ），ӗδ Ё 2. 23

кẂ Γ ᶋσ 。 Ӂ δ Ὤ 、 ѓẳ 100%

ϫ ，Ὤ 、 ╦ ѭ ҕ Ὀѭ ，2021 3 ， ỵͼ Ắ ẳ

100% 。 2021 3 29 ， Ẅ Ắ ầ

Т ，Ӂ 2021 6 22 ш ᶋ。

二、董事会未充分论证收购前标的公司业绩激增的原因

以及这种非常规激增对本次收购的影响

  ὖ І Χ， Ắ ᾣΓ ， ͼ Ắ І Ắ

ώ Όὸ Љϊ ， Љ Ắ ẹ Γ ầ、Ἀώ

， Ё ͽ ҫᵈ。 Ӂ ，ͼ Ắ І Ẅὖẵ

Ắ Γ ⱬ ，Ѡּׁש Ѡ ， ỷ Γ ΄

ẹ 。

Ԇ— Γ（300086） Χ 。 2018 7 25 ， ΓẮ І

ҕ Ёẵ П ， Ѡ 35, 000 ͵Ẃ Ε Χ

100% 。 Χ ε Γ  ， ͽ “ ”“ ”

Ν ，2015 ～ 2017 、2018 1 ～ 3 Ἀώ ὖᾁδ - 29. 12 ͵Ẃ、 - 2118. 44 ͵

Ẃ、534. 08 ͵Ẃ、531. 83 ͵Ẃ，2017 Њδ ，2018 ͪ Ἀώ 。

，Ѡ 2018 3 31 δ ҫ Ἆ ，Χ ΕẪ
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、 ҫᵈ Ѡּׁש Γ Ẅὖ שּׁ 。 Χ

Љ 2018 8 13 Ё῾כ Γ І Ε ҕ， Χ

ᾣ Ёώ ЁΓ ， Тҫᵈ ， Ё

Γ ， ΓϚ ЃѠẄὖ 。 І Ѡ 99. 3892%

ỵ 。 П ᾎ Ἆ， Ε ҕ ，2018 8

29 Χ Εּכ כּ ， δ Γ Ẫ Ắ 。

І ͼ， ỷά ○ Ё Χ ὸ 。 Χ

2018 ～ 2020 3 Ἀώ δ

䉔
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ѼΓͻ Ẉ 、 2019 1 Ἀώ ὖᾁͽ 55. 94% 、144. 07% ，

ε Ẉ Γ  ѼΓ Ẉ 2018 שּׁ 2019 1 Ἀώ

ὖᾁͽ 8. ש43%ּׁ 9. 98% ， Ắ ΧϚ Ё ΓệѼΓ ή

。 ，ↄ Ẉ ε 、 （Finisar）、Ẉ 2018

2019 1 Ἀώ Љͽ ‟。 ， Іҕ І

，8 ӈ Іͪ І ， І Іᾣ Χ δ“ П

 ЉẮ ͪ Т ， Ắ Γ  ， ώЉ Ắ ώ

Ό דּ Ό， ώЉẮ דּ ， Ắ Ẫӎ Ε ώ ”。

Γͽ ỷͽ，ↄ Ẉ Γ ᵛ ♄ Γ ‟、 Γ 、

Γ ӎּד ‟ ⱬ Ẅὖ שּׁ 。

Χ דּ Ё ΕὋѱ， ↄ Ẉ 、ε שּׁ Γ Ắ

Ὀ Γ ͽ ，ↄ Ẉ Γ Ѡּׁשↄ Ẉ ҫᵈ Љ Γ

Ắ ， דּ

שּׁ

ὖ
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ͼ י ， Ẹ Χ Χ  Χ ，

Χּד ， ᾣ ͪЖͼ Ắ ẵІ ᴥ， ὖ

І Ẅὖ Ё Γ、 ώ Ό、 דּ ỷ

ם -
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঒

进投资者

护】

。 ΅Ắ ẵ σ Χ，《 е ẵЉ 〈Χ╝е ẳ

Ắ 〉 （Ї）》 18 1 2 Χ Ё 。 Ж

、 ╤ 。

ѧε ͪͽẮ ͽ ᶋ ѶּׁשẸ ᾌ。 ᾆ₃ 

， ς 《Ắ 》 149 ，“ І

、

І、 е Ắ  

אָ 、 Ắ ， Ắ ， ᶋ Ѷ”。

ẸΧ ὈẮ 。 《Ắ 》 112 3 Χ ，“ І

Іҕ ỵ Ѷ。 Іҕ ỵ אָ 、 Ắ 、 Ε

ҕỵ ， ӺẮ Ξךּ ỵ΅כ， І Ắ ᶋ

Ѷ

。 Ӂ

ỵ Љҕ ， І ѠẌ Ѷ”。 ẸΧ， Ё

І   ΅כ Іҕ ỵ ， ỵ Ё Ắ Ξ ，ⱬὭͼ

Ѷ， ỵ Ѓ ， ѠẌ Ѷ。

ς 《Ắ 》 2006 ת ᴥ， Ё 《Ắ 》

151 ẵЉ Εў

，

Ắ ᾌе、 ᾌ Ε Ắ ệ

І ᾌ，΄ ў Ắ ，

ľ
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ẵе ΄ 。 Ї， ў

， Ϛ Ё 。 ͻ， ѧ ᾣ ωכ΅Ắ

， Ϛ οѠ Χ ᾆ 。 ，ⱬ ΕּׁשẸ

‐ 。 δ ， ，Ӂ Ѡ ◐ֳ ὸỵ， ẵ ώ

Ϛ ЉẮ Ε ， Ёͼ Ắ ў כּ ҷ ᾎ ͼẮ

ẳТ 。 Џ， Ắ Ắ ệ ў ，Ϛ

。 ᵈ ͪ ，ͼ ͪЖ ， δ A דּ

， ὖ ， ᾆ ， Ϛ ת

。 2019 《 ᾎ 》 94 3 י ， ў

。 《Ắ 》 26 ў ѓ 。

Ẹ י Ѡ ，Χ Χ  Χ ， ͪЖ

， ͪ דּ ͪ 。

ͼ， Ắ ӗͪΤ 。 ͪ，Χ Ắ ͼ ם

σ ⱬ ӗδ І、 ֑ 。 Ї， ₃  σ 

σ， Ό 、 ὸỵ σ ，Ϛ “duty of care”

σ， ᾁ 。 ͻ， ₃ σ ，І ͼ ҷ ẹӎ

σ 。 щ ỵ ， І ₃ σ ε

δ 、 Ắ ， ΄ Γ ὸ ΧӗὈ Ắ

ώ 、 Γỵ 。 ， σ  ，

Ӂ ͼ Ѷ ͪЖ Τᾁ ԆΧ Ξ 。 Џ， ͪЖ

ε Χ Ắ ͼ ầ Χ Γὸ Ὥ，Ӂ Љͽ ͪЖⱬ ，

ͼ ᾣ ◐ ầ Ὥ：（1） ᾣ Ắ І， Ẹ Ѹ

Ắ І₃  Ԇ ， Ό ͼε σ 

。אָ （2）◐ֳ Γὸ Ὥ， І Γỵ ΄ Ξ

Ѷ 。 （3） ЁͪЖ е ԆΧ אָ Ὀ

。 Ắ ệ ， Ẍ Ắ ỵ ，

ᾁ Ж Ắ ỵ І ὸ ，Ẹ ͼϚ

Ѡ ў Ὥ Іỵ י ӗ 。 Ắ ệ 。

ͽ ѧ ͪͽ《

ӗ

◐

Џ
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Ѡ ͼ Ắ І ， ͼ ，щẹӎ ͼ

， Ὀ ᶋσ  υ ，《ѼΓ Т Ẹשּׁ《 ΕὈ

σ Ѡּׁש ІѶ
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І І， ͼ Ắ ᵓ ， ͪ Ԇͼ

Ѷ。 Ӂ Ḏ Ԇ ， Ό ͪЖά

。 Ѷ δ ，Χ ҕ П Ё

Ԇ，Ӂ ᾎ ͼ Ѷ， Ẹ΅ͼ Ắ ᵓ 。 בֿ

，︡ םאָ δ， ᾆךּ Ѷ ᾌ 。 אָ І

δ， Ёם ， Όם ệ Ѡ δ ᵓ 、

、 ΄ ，Ὥ Ѷ
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ͽ Ὀ ， Ѡ《Ắ 》、《 Т 》שּׁ《 ᾎ 》 Ὥ δ

。

ͪ， י 。 ӗδІᾣ ІΧ ，

י Ắ΅כ Ε εσ ， ẵ

Ε ҕҕ ， 、 ， ᴥ Ὀָא

（ ） 。 ΄
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， П ֑ ὖ， Χ ҕּׁשẸ Ὀ

。 ͼϚ Ѷεӎ Ὀя

Ѷ
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